TAQA MOROCCO

RESULTATS EN PROGRESSION AU 31 DECEMBRE 2018
UN BUSINESS PLAN ROBUSTE

* Une bonne performance des Unités | a 6 avec un taux de disponibilité global de 91,2%,

* Une progression de la performance financiére avec un Résultat Net Part du Groupe qui s'établit a 1049 MDH,
en augmentation par rapport a 2017,

* Une proposition de distribution de dividendes de 40 DH par action, représentant un rendement action de 4,4%*.

Le Directoire de TAQA Morocco, réuni le | | mars 2019, sous la Présidence de Monsieur Abdelmajid Iraqui Houssaini, a arrété les comptes sociaux
et consolidés au 31 décembre 2018 comme suit :

COMPTES CONSOLIDES
Chiffre d'affaires 85l11 8082 53%
EBITDA 3584 3514 2,0%
Résultat d'exploitation 2 641 2573 2,6%
Résultat financier -644 -640 -0,5%
Résultat net 1 362 1321 3,1%
Dont résultat net - Part du Groupe 1 049 1014 3,4%
Dont intéréts minoritaires 313 307 1,9%
Dette nette/EBITDA 2,2x 2,9x -23,3%

L’évolution des performances opérationnelles et financiéres, qui reposent sur un business plan solide, s’analyse comme suit :

¢ Les Unités | a 4 ont enregistré au 3| décembre 2018, un taux de disponibilité de 88,8% contre 93,2% sur la méme période en
2017, en raison de la révision majeure de I'Unité 2 et de la révision mineure de I'Unité 4 réalisées conformément au plan de maintenance,

* Les Unités 5 et 6 ont réalisé un taux de disponibilité en forte hausse de 96% comparé a 91% en 2017.

Dans ces conditions, le chiffre d’affaires consolidé progressea 8 511 MDH au 3| décembre 2018 contre 8 082 MDH au 3| décembre 2017 en
raison de la bonne performance de I'ensemble des Unités, tenant compte des révisions majeure de I'Unité 2 et mineure de I'Unité 4, ainsi que 'augmentation
des frais d’énergie consécutive a I'évolution du prix du charbon sur le marché international.

Le résultat d’exploitation s’établit 2 2 641 MDH contre 2 573 MDH au 31 décembre 2017, soit une progression de 2,6%. Cette évolution

est le fruit des actions continues d’optimisation des charges d’exploitation et de maintenance qui ont atténué I'effet de la dépréciation du dollar
par rapport au dirham en 2018, comparativement a 2017.

Ainsi, le taux de marge opérationnelle consolidé s’éleve a 31% au 3| décembre 2018, contre 31,8% sur la méme période en 2017.
Hausse du Résultat Net Part du Groupe passant de | 014 MDH a | 049 MDH, compte tenu de |'évolution du résultat d'exploitation.

Il en découle un taux de marge nette consolidée qui s’établit a 16% au 31 décembre 2018 contre 16,3% au 3| décembre 2017.

COMPTES SOCIAUX

Chiffre d'affaires 4617 4399

5,0%
EBITDA 1 340 1331 0,7%
Résultat d'exploitation 770 771 -0,1%
Résultat financier 270 400 -32,3%
Résultat Net 827 972 -14,9%

En 2018, le Résultat Net Social s’éleve a 827 MDH contre 972 MDH en 2017. Cette évolution s’explique essentiellement par :

* La bonne performance des Unités | a 4 tenant compte de la réalisation des révisions majeure de I'Unité 2 et mineure de 'Unité 4, conformément
au plan de maintenance,

* Les efforts continus d’amélioration de la productivité opérationnelle qui ont atténué I'effet de la dépréciation du dollar par rapport au dirham en
2018 comparativement a 2017. Ainsi, le taux de marge d’exploitation s’établit en 2018 a 16,7%, contre 17,5% en 2017,

* L'évolution du résultat financier qui résulte de la distribution de dividendes de la filiale JLEC 56 a hauteur de 396 MDH en 2018 contre 56| MDH
en 2017, conformément aux prévisions.

Dividendes Perspectives

Le Directoire a décidé de soumettre a I'approbation de I'Assemblée ’ Forte de son expertise opérationnelle, TAQA Morocco poursuivra
Générale Ordinaire la distribution d'un dividende de 40 dirhams par I'exécution de ses orientations stratégiques pour la réalisation des
action. Ce dividende sera mis en paiement au plus tard au 25 juillet 2019. résultats prévisionnels 2019. Le Groupe TAQA Morocco réaffirme
#Sur la base du cours de bourse du 4 mars 2019 également son ambition de développement a travers I'étude de

’ différentes opportunités au Maroc et en Afrique.
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